I tassi ufficiali

Data aggiornamento: aprile 2009
Il tasso ufficiale di riferimento è attualmente pari al 1,25%, come ha deciso la Banca centrale europea il 2 aprile 2009; si tratta del valore più basso da quando la BCE ha il compito di definire i tassi ufficiali dell’area dell’euro. è il sesto, consistente intervento di riduzione dei tassi nell’arco di sei mesi; nell’ultimo semestre, infatti, il tasso è passato dal 4,25% all’attuale valore del 1,25%. 

Il primo di questi interventi, quello dell’8 ottobre 2008, assume particolare rilevanza sia per il contesto di grave crisi dei mercati finanziari in cui è stato adottato, sia per il fatto di essere stato concordato e attuato contemporaneamente dalle banche centrali dei principali Paesi industrializzati. Il comunicato stampa pubblicato nel sito della BCE, in cui sono espresse le motivazioni che portarono a quell’intervento di riduzione del tasso ufficiale, è di particolare interesse per approfondire i principali aspetti della politica monetaria: la ricerca di un equilibrio tra l’obiettivo del controllo dell’inflazione e quello del sostegno all’economia, inoltre la scelta degli strumenti di intervento più adeguati, quali il controllo dei tassi d’interesse e della liquidità sui mercati finanziari.
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Ricordiamo che fino al 31 dicembre 1998 la politica monetaria era gestita dalle autorità monetarie nazionali: la Banca d’Italia, il Comitato interministeriale per il credito e il risparmio e il Ministro del Tesoro. La manovra più nota di politica monetaria riguardava la fissazione del Tasso ufficiale di sconto (TUS), a opera della Banca d’Italia.

Dal 1° gennaio 1999, data d’inizio della fase transitoria dell’euro, la Banca d’Italia, come le altre banche centrali dei Paesi aderenti alla moneta unica, ha perso parte dei propri poteri, sottoponendosi alla direzione e agli orientamenti della Banca centrale europea che, tra gli altri compiti, dirige la politica monetaria dei Paesi aderenti all’euro. In questo contesto il TUS ha perso la funzione di tasso di riferimento, essendo in questo sostituito dai nuovi tassi ufficiali fissati dalla BCE.

Il tasso ufficiale in Italia, negli anni precedenti la nascita dell’euro, ha subito una sensibile riduzione, determinata dalla necessità di allinearlo ai livelli praticati negli altri Paesi aderenti alla moneta unica: dal 1995 al 1998 esso è sceso dal 9% al 3%, tasso ufficiale stabilito per l’ingresso nell’euro. Nell’aprile del 1999 la Banca Centrale Europea, abbassando al 2,5% il tasso d'interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali (corrispondente al TUS) ha effettuato il suo primo intervento sui tassi d’interesse, motivato con l’obiettivo di favorire la crescita economica e rilanciare l’occupazione. Successivamente, a partire dal novembre 1999, la BCE ha effettuato interventi di segno contrario, finalizzati a contrastare una ripresa dell’inflazione di cui si erano avvertiti numerosi segnali nei Paesi dell’UEM e che si è poi confermata in conseguenza dell’aumento del prezzo del petrolio e dell’andamento sfavorevole del cambio con il dollaro. La Banca centrale europea ha quindi nuovamente alzato il tasso, portandolo in tappe successive fino al 4,75% (05/10/2000). Nell’anno 2001 la BCE, essendo l’inflazione sostanzialmente sotto controllo in Europa, ha nuovamente abbassato i tassi: il 10 maggio (4,50%) e il 30 agosto (4,25%). Il 17 settembre 2001, a seguito dei gravi attentati terroristici negli USA, la Banca centrale europea, di concerto con le autorità monetarie statunitensi, ha deliberato un’ulteriore diminuzione dei tassi (-0,5%) per sostenere i mercati finanziari scossi dai gravi avvenimenti, facendo poi seguire altri interventi di riduzione fino al livello del 2%. Questo tasso è stato mantenuto invariato per oltre un anno e mezzo, in corrispondenza di un andamento piuttosto difficoltoso dell’economia europea. Successivamente, a ripresa economica avviata, è seguito un graduale rialzo, allo scopo di prevenire il fenomeno inflazionistico. Recentemente, per contrastare la grave crisi economica e finanziaria che si è manifestata a livello mondiale e che suscita particolare preoccupazione in Europa, la BCE ha avviato un rapido e incisivo processo di riduzione dei tassi d’interesse, portandoli al minimo storico del 1,5% con l’intenzione di sostenere l’economia e favorire la ripresa dello sviluppo economico.

Possiamo leggere, nel sito Internet della BCE, i comunicati stampa con cui sono state rese pubbliche le più recenti decisioni di politica monetaria assunte dalla Banca centrale europea. 

Nella tabella e nel grafico seguenti possiamo osservare come si è sviluppata la manovra sui tassi ufficiali d’interesse in Italia, determinata fino al 1998 dalle decisioni della Banca d’Italia (TUS) e successivamente da quelle della BCE.
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	1947
	5,50
	04/03/84
	15,50
	21/05/93
	10,50
	27/04/00
	3,75

	07/06/58
	3,50
	03/09/84
	16,50
	14/06/93
	10,00
	08/06/00
	4,25

	14/08/69
	4,00
	03/01/85
	15,50
	06/07/93
	9,00
	31/08/00
	4,50

	17/09/73
	6,50
	07/11/85
	15,00
	10/09/93
	8,50
	05/10/00
	4,75

	20/03/74
	9,00
	21/03/86
	14,00
	22/10/93
	8,00
	10/05/01
	4,50

	27/12/74
	8,00
	24/04/86
	13,00
	18/02/94
	7,50
	30/08/01
	4,25

	28/05/75
	7,00
	26/05/86
	12,00
	12/05/94
	7,00
	17/09/01
	3,75

	15/09/75
	6,00
	14/03/87
	11,50
	12/08/94
	7,50
	08/11/01
	3,25

	02/02/76
	7,00
	27/08/87
	12,00
	22/02/95
	8,25
	05/12/02
	2,75

	28/02/76
	8,00
	25/08/88
	12,50
	29/05/95
	9,00
	06/03/03
	2,50

	18/03/76
	12,00
	03/03/89
	13,50
	24/07/96
	8,25
	05/06/03
	2,00

	02/10/76
	15,00
	21/05/90
	12,50
	24/10/96
	7,50
	01/12/05
	2,25

	13/06/77
	13,00
	13/05/91
	11,50
	22/01/97
	6,75
	02/03/2006
	2,50

	29/06/77
	11,50
	06/07/92
	13,00
	21/04/98
	5,00
	07/12/2006
	3,50

	04/09/78
	10,50
	17/07/92
	13,75
	26/10/98
	4,00
	08/03/2007
	3,75

	06/10/79
	12,00
	03/08/92
	13,25
	03/12/98
	3,50
	06/06/2007
	4,00

	06/12/79
	15,00
	04/09/92
	15,00
	28/12/98
	3,00
	03/07/2008
	4,25

	28/09/80
	16,50
	26/10/92
	14,00
	08/04/99
	2,50
	08/10/2008
	3,75

	23/03/81
	19,00
	13/11/92
	13,00
	04/11/99
	3,00
	06/11/2008
	3,25

	24/08/82
	18,00
	23/12/92
	12,00
	03/02/00
	3,25
	04/12/2008
	2,50

	15/02/83
	16,00
	04/02/93
	11,50
	16/03/00
	3,50
	15/01/2009
	2,00

	08/04/83
	17,00
	23/04/93
	11,00
	08/06/2006
	2,75
	05/03/2009
	1,50

	15/02/84
	16,00
	30/06/97
	6,25
	0308/2006
	3,00
	02/04/2009
	1,25

	23/12/91
	12,00
	23/12/97
	5,50
	05/10/2006
	3,25
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